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Monografija UTICAJ COVIDA-19 NA ODR IVOST ADEKVATNOSTI 

KAPITALA U BANKAMA nastala je kao rezultat istra ivanja u oblasti 

bankarstva, kao i uticaja Covid krize na adekvatnost kapitala u bankama. S 

obzirom na to, da u ovoj oblasti postoji relativno skromna stru na literatura, 

ova monografija da e skroman doprinos u daljem prou avanju iste.  

Monografija je koncipirana tako da pru i celovitiji pristup prou avanoj 

materiji u oblasti bankarstva i da se ne ograni ava samo na adekvatnost 

kapitala i bankarsko poslovanje, što je vrlo est slu aj, nego se posmatra i na 

koji na in Covid-19 uti e na odr ivost adekvatnosti kapitala u bankama. 

Autor se zahvaljuju svima onima koji su dali sugestije prilikom izrade ove 

monografije, a posebno recenzentima. 
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april 2021. godine 

 

 

 

AUTOR

4

 2021



 

5  

 

 

I DEO STANDARDI BAZELSKOG KOMITETA ZA 

BANKARSKU SUPERVIZIJU 

 

1. Bankarska regulativa Bazelskog komiteta za bankarsku 

superviziju 

 

Bazel regulativa propisuje pokrivanje rizika kojima su finansijske 

Supervision –Bazelski komitet za bankarsku superviziju. Bazelski komitet za 

bankarsku superviziju, u daljem tekstu BCBS,  sastaje se u Bank for 

International Settlements (BIS) – Ban

Meksiko Sitiju. BIS je osnovana je na konferenciji u Holandiji 17. marta 

1930. godine1 

oko 557 radnika iz 48 zemalja sveta2 Nut Velink je predsednik BCBS i 

predsednik centralne banke Holandije. 

monetarnu i finansijsk

ostale centralne banke sveta. Ona deluje kao: 

 

1 BIS,  The BIS in profile

na: http://www.bis.org/]  

 
2 BIS,  The BIS in profile 0.12.2020.), [dostupno 

na: http://www.bis.org/]  
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 ; 

 Glavna za centralne banke u svojim finansijskim 

transakcijama; 

 

poslovanju. 

-a  koja donose odluke su: 

  

 Bord direktora; i 

 Generalni direktor uz asistenciju Iz

banke. 

Zadatak BIS-

 

Upisani kapital BIS-a je 1.500 miliona zlatnih franaka, podeljen na 

600.000 akcija. Do 2003. godine bilans Banke iskazivan je u zlatnim 

 

ansijskog sistema, prikupljaju i 

objavljuju analize. 

Osnovni cilj kompleksnog posla koji je BCBS stavio pred sebe, da 

revidira Bazel I i da se stvori okvir koji bi dalje ja ao postojanost i stabilnost 

me unarodnih bankarskih sistema, pri emu se nastoji odr ati izvesna 

konzistentnost u smislu da postupak regulisanja adekvatnosti kapitala ne 

bude zna ajan izvor konkurentske nejednakosti izme u me unarodno 

aktivnih banaka. 
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 BCBS je bio siguran da e revidirani okvir promovisati usvajanje 

bolje i ja e prakse upravljanja rizicima od strane bankarskog sektora, kao i 

vera da je ovo jedan od njegovih glavnih doprinosa. Što se kasnije i pokazalo 
Bazelski komitet za bankarsku superviziju tako e eli da osvetli 

potrebu davanja odgovaraju e pa nje, od strane banaka i supervizora, prema 

Stubu 2 (supervizorski  i Stubu 3 

(tr išna  Novog okvira. Veoma je 

va no da zahtevi prema minimalnom kapitalu (Stub1) budu povezani sa 

doslednom primenom Stuba 2, uklju uju i napore banaka da procene svoju 

adekvatnost kapitala i supervizora da ocene takve procene. Uz to, 

objavljivanje podataka, u okviru Stuba 3 novog okvira, bi e esencijalno za 

obezbe ivanje tr išne discipline, kao efektivnog komplementara za druga 

dva Stuba (koja se odnose na kapital koji je neophodan da se pokrije stvarni rizik 

banaka). 

Regulativa poma e u poboljšanju sigurnosti bankarskog sektora.  

Noviji propisi imali su presudan uticaj na razvoj organizacionog dela 

koji se bavi upravljanjem rizicima u bankama. Supervizorski okvir postavlja 

ograni enja i odre ene smernice koje inspirišu upravljanje rizicima, a pri 

tom  stimulišu razvoj internih modela upravljanja rizicima unutar banaka. 

Me unarodna regulativa pod okriljem BCBS je doprinela promociji 

preciznije definicije rizika, adekvatnije metodologije za njihovo merenje, 

koncepta ''rizi nog kapitala'' (''risk-based capital'') i stope adekvatnosti 

kapitala. U isto vreme, propisi koji postavljaju minimum zahtevanog kapitala 

su sna an podsticaj za poboljšanje mera rizika i kontrole. 
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II DEO  BAZEL I- PRVI BAZELSKI SPORAZUM 

 

2. Bazel I- prvi Bazelski sporazum 

 

Osamdesetih godina prošlog veka na pomolu je bila još jedna kriza - 

kriza prezadu enosti, što je ostavilo velikog uticaja na rizike na 

me unarodnom nivou. Koeficijenti adekvatnosti kapitala su se znatno 

pogoršali i sve je išlo u prilog kriznim vremenima pred kojima se nalazi 

svetsko bankarstvo. Još jedanput BCBS je pokušao da nizom svojih 

aktivnosti poboljša tadašnje stanje na bankarskoj svetskoj sceni. Stim u vezi, 

akcenat je stavljen na razvoj novih modela za merenje rizika i u skladu sa tim 

i za merenje adekvatnosti kapitala. Rezultat prvobitnog zalaganja bio je skup 

standarda pod nazivom Bazel I koji je donet 1988. godine.  

Prema ovom okviru neopho

adekvatnosti kapitala na nivou od minimalno 8% sve do 1992. godine. 

Krajem 1991. godine ovaj okvir je bio  dopunjen delovima u kojima su 

Sporazuma 

podobnom kapitalu banke . 

unarodnog tipa ispunile osnovne 

zahteve u vezi sa odlukama iz 1988. godine. 

I Bazelski sporazum ustanovljen je 1988. godine i predstavlja 

sporazum o kapitalu banaka. Njime se definišu elementi kapitala banaka – 

osnovni i dopunski, ponderi za izra unavanje kreditnog rizika po bilansnoj 

aktivi i faktori kreditne konverzije za izra unavanje kreditnog rizika po 

vanbilansnoj aktivi, kao i odnos izme u kapitala i ukupne aktive ponderisane 

kreditnim rizikom, s ciljem izra unavanja pokazatelja adekvatnosti kapitala. 
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Prvi Bazelski sporazum podrazumeva obezbe enje adekvatnog Stuba 

kapitala u funkciji zaštite od potencijalnih rizika, i na toj osnovi 

uravnote enje pozicije finansijskih organizacija u konkurenciji na 

finansijskom tr ištu

kapital delimo u dve osnovne vrste. 

vrste su: 

Primarni (osnovni) - 

resi, nematerijalna 

aktiva (npr. kupljena kreditna kartica); 

Sekundarni (dodatni) kapital - rezerve za kredite i gubitke na 

kapitala i neki drugi instrumenti. 

Ukupan regulatorni 

pojedinih hartija od vrednosti  akcijskog kapitala, i sl. 

adekvatno k  

da iznosi najmanje 4%; 

Koeficijent odnosa ukupnog kapitala (primarnog i sekundarnog) i 

u je 

 

Rizikom ponderisana aktiva - svaka stavka u bilansu stanja banke i 

ponderisanim faktorom rizika koji je projektov

 

rizika aktive banke (procenat iznosa od svake aktive) je prikazan 

tabeli: 
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Table 1 Stepen kreditnog rizika za izra unavanje ponderisanog rizika 

aktive 

 

Procenat iznosa od svake 

aktive 

Stepen kreditnog rizika 

0% nulti kreditni rizik 

20% nizak kreditni rizik 

50% umereni kreditni rizik 

100%  

Izvor: BIS, Bazel I, International Convergence of Capital 

Measurement and Capital Standards, 1988. 

 

industrijskih zajmova. 

ne stavke (garancije, kreditna 

i 100%)6 

- 0, 20 i 100).      

Jedan od najv

 

6  

http://www.bis.org/ ]. 
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 gubici zbog kamatne stope,  

 cene hartija od vrednosti (HOV), i 

 deviza. 

Banke mogu da koriste sopstveno izabrane metode kako bi utvrdili 

-Value at Risk), 

 opadne zbog nepovoljnih kretanja kamatne 

stope, cena akcija, vrednosti strane valute ili robne cene. 

Dodatak Bazelskom sporazumu odnosi se na emisiju tzv. minimalne 

- 

obligaciong dugov

 

nim 

investitorima. 
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 II - DRUGI BAZELSKI SPORAZUM 

 

3.  Bazel II - Drugi Bazelski sporazum 

 

II Bazelski sporazum je nastao na pitanju  kako ispraviti nedostatke 

Bazela I, posebno njegove neosetljivosti prema stalnim inovacijama na 

 

Bazel II standardi predstavljaju dopunu amandmana iz 1995. god. i 

1996.god. uz tri naro ito bitne izmene.  

 

Prvo, uz kreditni i tr i ni rizik uvodi se sve izra eniji operativni rizik.  

 

Drugo, u Standardizovanom pristupu zna ajno mesto se daje 

eksternim kreditnim agencijama iji autputi slu e za klasifikaciju svih 

kompanija iz portfolija banke to u krajnjoj instanci uti e na nivo kapitalnih 

zahteva.  

Tre e, omogu ava se bankama da same ustanove modele za merenje 

rizika u njihovom poslovanju i u skladu sa tim rezultatima da izdvajaju 

neophodni kapital.  

 

Bazel II je rezultat vi egodi nje intenzivne saradnje Bazelskog 

komiteta za bankarsku superviziju sa bankama i institucijama iz finansijskog 

sektora i otklanja niz nedostataka Bazela I. U cilju daljeg ja anja snage i 

stabilnosti me unarodnog bankarskog sistema, uz ujedna avanje kapitalnih 

zahteva po zemljama, u junu 2004. godine Bazelski komitet za bankarsku 

superviziju je izdao revidiran Okvir, a nakon dve godine i njegovu 

sveobuhvatnu verziju. 
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 Verzija iz juna 2006. uklju uje dodatne smernice koje se 

prvenstveno odnose na tretman aktivnosti trgovanja i double default efekata i 

amandmane vezane za tr išne rizike i obuhvata sve odredbe iz Bazela I koje 

su ostale na snazi. 

Bankari su pronalazili na ine kako da zaobi u mnoge reastrikcije 

Sporazuma Bazela I. On nije prepoznao injenicu da ne postoje dve iste ili 

sli ne banke u odnosu na njihov profil rizika, razli ite banke imaju razli ite 

stepen izlo enosti riziku i trebalo bi da koriste razli ite modele u proceni 

bankarskih rizika. 

Bankama e, dakle, biti dozvoljeno da same izmere svoju izlo enost 

riziku, zahvaljuju i sporazumu Bazel II. Koristi e se Pristup zasnovan na 

internom rejtingu( IRB). 

Banke e dr ati kapital u onoj meri u kojoj mogu da se suo e sa 

poslovnim rizikom pored postoje ih kreditnih i tr išnih rizika, suo i e se i sa 

operativnim rizikom. Savremene finansije i istra ivanja u oblasti rizika, 

omogu ili su razvoj sofisticiranih kvantitativnih pristup i merenja rizika 

plasmana i verovatno e neizvršenja doga aja. 

Pored VaR10 dolazi do brzog porasta vrste modela kreditnog rizika - 

pokušaji upoterebe kompijuterskih algoritama. 

Osnovni cilj obimnog posla koji je BCBS postavio pred sebe (da 

konzistentnost u smislu da postupak regulisanja adekvatnosti kapitala ne 

aktivnih banaka. 11 

10  - Value at Risk ili na srpskom 

 tri 

 

 
11 

paper), (Pristup 23.03.2021), [dostupno na: http://www.bis.org/ ]. 
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  Komitet veruje da e revidirani okvir (novi Bazelski okvir) 

promovisati usvajanje bolje i ja e prakse upravljanja rizicima od strane 

bankarske industrije, kao i spoznaju da je ovo jedan od njegovih glavnih 

doprinosa. BCBS tako e eli da osvetli potrebu davanja odgovaraju e 

pa nje, od strane banaka i supervizora, prema drugom (supervizorski nadzor) 

i tre em (tr išna disciplina) stubu Novog okvira. Veoma je bitno da zahtevi 

prema minimalnom kapitalu (prvi stub) budu povezani sa doslednom 

primenom drugog stuba, uklju uju i napore banaka da procene svoju 

adekvatnost kapitala i supervizora da ocene takve procene. Uz to, 

objavljivanje podataka, u okviru tre eg stuba novog okvira, bi e esencijalno 

za obezbe ivanje tr išne discipline, kao efektivnog komplementara za druga 

dva stuba.  

Regulativa poma e u poboljšanju sigurnosti bankarske industrije. 

Noviji propisi su imali presudan uticaj na razvoj organizacionog dela koji se 

bavi upravljanjem rizicima u bankama. Supervizorski okvir postavlja 

ograni enja i smernice koje inspirišu upravljanje rizicima i  stimulišu razvoj 

internih modela upravljanja rizicima unutar banaka. Me unarodna regulativa 

pod okriljem Bazelskog komiteta za bankarsku superviziju je doprinela 

promociji preciznije definicije rizika, adekvatnije metodologije za njihovo 

merenje, koncepta ''rizi nog kapitala'' (''risk-based capital'') i stope 

adekvatnosti kapitala.  

U isto vreme, propisi koji postavljaju minimum zahtevanog kapitala 

su sna an podsticaj za poboljšanje mera rizika i kontrole. Za banke trošak 

dodatnog rizika postaje trošak dodatnog kapitala. 
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Tri su temelja sporazuma Bazela II12:  

a) Minimalne kapitalne potrebe svake banke na osnovu sopstvenih 

procena o izlo enosti; 

b) Nadzorni pregled za odre ivanje procedure rizika svake banke i 

adekvatnog Stuba kapitala; 

banke. 

Godine 1993. dati su novi predlozi kojima se zahteva da banke koje 

 

BCBS 

 

Dinami an razvoj finansijskog tr i ta ukazao je na potrebu izrade 

novog, sofisticiranijeg, okvira za merenje rizika. Tako je 2001. godine 

objavljen Novi Bazelski sporazum-Bazel II. Za razliku od prethodnog koji je 

u su tini imao jednu opciju- obezbe enje adekvatnog Stuba kapitala u 

funkciji za tite od potencijalnih rizika, i na toj osnovi uravnote enje pozicije 

finansijskih organizacija u konkurenciji na finansijskom tr i tu, novi 

Sporazum je kompleksniji.  

Bazel II je koncipiran na osnovnoj ideji vodilji da se pove a 

osetljivost na rizik kod finansijskih organizacija. On daje kompleksan pristup 

utvr ivanju minimalno potrebnog kapitala u svetlu ve eg broja metodologija 

za merenje rizika, mogu nosti izbora metodologije i novog na ina 

utvr ivanja imenitelja za izra unavanje minimalno potrebnog kapitala, koji 

sada pored kreditnog i ti nog rizika, prvi put obuhvata i operativni rizik. 

12 

Beograd,  SG= Industrija, God. I , br. 1/2011., str. 261-279. 
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Osnovi Novog Bazelskog sporazuma su pove anje osetljivosti 

finansijskih institucija na rizik. Testiranje otpornosti na stres predstavlja 

upravljanja rizikom u sklopu okvira Basel II.13 U tom smislu poseban 

kvalitet nudi Bazel II, izme u ostalog zato što je pru io obuhvatniji tretman 

rizika. To zna i da se Novi paket, osim kreditnog i tr išnog, bavi i 

operativnim rizikom. Uklju ivanjem ovog rizika u kalkulaciju ekonomskog 

kapitala, banke posti u mnogo viši stepen preciznosti to omogu ava i bolju 

zaštitu. 

Trenutno, BCBS ima u vidu velike, me unarodno aktivne banke. Ali, 

BCBS je uveren da su odredbe Bazela II primenljive na mnogo širi krug 

banaka, razli ite slo enosti i stepena razvijenosti. Zbog toga je vrlo bitno što 

Bazel II omogu ava evolutivni pristup u izboru metoda za ocenu rizika, od 

jednostavnijih ka slo enim, bez obzira o kome je re 14 

Tri osnovne inovacije koje su projektovane da bi u Bazel II uvele 

ve u osetljivost na rizik su slede e: 

 

 prva se odnosi na dopunu postoje eg kvantitativnog 

standarda  sa dva dodatna Stuba - Supervizijski nadzor i 

Tr išnu disciplinu; 

 

 druga inovacija je da banke sa višim sposobnostima 

za upravljanje rizicima dobiju tu slobodu da koriste svoje 

sopstvene interne sisteme za procenjivanje kreditnog rizika, 

poznate i kao Interni rejting (IBR - Internal Based Rating), 

umesto standardizovanih pondera rizika za svaku vrstu aktive, 

kao i  davanje dozvole bankama da koriste gradiranje koje 

pru aju eksterne rejting agencije (ERA); 

13 arijana (2011) Stres testovi kao instrument kontrole rizika u bankama. 

Megatrend revija 8, (1), str. 303-323. 

14  Marijana

skog instituta, Ekonomski instutut 

Beograd, SG= Industrija, God. I , br. 1/2011., str. 261-279. 
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operativni rizik, koji nije ulazio u formulu za adekvatnost 

kapitala kod Bazela I.  

 

Table 2 Osnovne razlike izme  

 

Bazel I Bazel II 

Akcenat je na 

jednoj meri 

rizika 

Uvode se sopstvene interne metodologije 

merenja rizika banke, pregled kontrole i 

 

svi primenjuju  podsticaje za bolje upravljanje rizikom 

struktura 

ljivost na rizik 

 

Izvor: Institut ekonomskih nauka, 2008, Upravljanje rizicima u 

bankama, Beograd (white paper), (Pristup 22.01.2021), [dostupno na: http:// 

www.ien.bg.ac.rs] 
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IV DEO BAZEL III -  

4.  Bazel III -  

 

Nakon više od godinu dana rada na njihovoj pripremi, Bazelski 

komitet za superviziju banaka je 16. decembra 2010. godine usvojio 

dokumenta28sa pravilima koja predstavljaju reformu globalnih regulatornih 

standarda o adekvatnosti kapitala i likvidnosti banaka. 

banaka zapadnih ekonomskih sila, 12.09.2010.g., usvojili su novi paket mera 

novih 4,5 odsto.  Prethodno su potvrdu za ovu reformu dali lideri Grupe 20 

 Seulu novembra 2010. godine. Misli se na druge 

finansijske instrumente koji ispunjavaju striktne kriterijume, na primer 

preferencijalne nekumulativne akcije. 

 razvila 

 

za Stub 1 

sve potencijalne 

 

28  Bank for International Settlments, Group of Governors and Heads of Supervision 

announces higher global minimum capital standards , 12 September 2010. 
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 je  

trajao od januara 2013. do januara 2019. godine. 

, koja su 

kriter

imale dovoljno gotovine i vladinih obveznica koj

 

u  2015. godine  pa je tada  

likvidnosti. 

Ovom dogovoru o Bazelu III su prethodili vrlo komplikovani 

od onih koji su usvojeni, ali nakon otpora Nem

pr  

krize, imun na cikluse procvata i kraha koji 

ekonomskog rasta. 

ispuniti nametnute kriterijume bez potrebe za prikupljanjem dodatnog 

nemaju pristupa d do kapitala na finansijskom 

problemima.  

iz finansijskih i ekonomskih stresnih situacija, ma kakvi uzroci dovodili do  
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finansijskog sektora u realnu ekonomiju.  

Noviji Bazel III 

leverage ratio

njegovog maksimalnog  

ikvidnosti za 

isplata dividendi i bonusa zaposlenima. Sledi da je efektivni minimalni nivo 

 

 

 

4. nja Bazela III 

 

Bazel III usvojena pravila imaju za cilj da unaprede sposobnost 

ekonomskih stresnih situacija, ma kakvi uzroci dovodili do ovih situacija, 

om rizik prelivanja krize iz finansijskog sektora u realnu 

ekonomiju.  

 

stabilnih finansijskih sistema s jedne strane i postizanja potrebnog kreditnog 

nivoa, s druge strane i 

institucija. 
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Ukoliko bi se napred navedeni ciljevi sproveli sporazum Bazel III bi 

 

Bazel III 

na Bazel II, 

kap

 

Kako Nout Wellink, predsednik Bazelskog komiteta za superviziju 

 

 

2. Podizanje zahteva za minimumom (common equity) kapitala; 

 

 

 

4.2. Primena Bazela III u svetu 

 

Svetski regulatori su primenili Bazel III standarde, sa ciljem da se 

lne adekvatnosti - 

 

Od banaka se zahteva da odnos kapitala i njihove ukupne imovine 

trahovanja 

 

Novi zahtev koji propisuje koeficijent kapitala prema imovini 

Primena ovih propisa je 

od januara 2019. godine. 
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-  

- nde akcionarima niti 

 

  pri implementaciji imati 

 bi ugrozilo rast ekonomija, 

dat rok do 2019. godine je io 

banaka novim uslovima. 

I dok je u bankarskom sektoru bilo protivljenja, sa druge strane, 

 

monetarni fond, Komitet evropskih bankarskih supervizora (CEBS) i gotovo 

 

reforme u delu likvidnosti u okviru okvira Bazel III, a u cilju slabljenja 

ulatornu 

je paket mera bio usvojen na  samitu u  Seulu rukovodilaca iz 

 

a, 

a, Brazila, 

Kina, Indija, Koreja, Meksika i Rusija) su inkorporirali pravila u nacionalno 

primena. 
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V DEO UTICAJ COVID-19 NA KAPITALIZOVANOST 

BANAKA 

 

Covid-19 predstavlja ozbiljnu pretnju, globalno i lokalno, po 

finansijski sektor još od 2008. godine. Banke  su,  u  celini,  dovoljno  

kapitalizovane,  likvidne  i  profitabilne,  a indikatori su se u prethodnom 

periodu korigovali.32 Na osnovu podataka Svetske banke (WB), Banke za 
33 narodnog monetarnog 

fonda (IMF)34,  kao i podataka  Evropske centralne banke35, dat je pregled 

-19 izazvao.  U 

32 European Central Bank (ECB), 2019, Supervisory Banking Statistics, Second 

quarter 2019, datum pristupa: 20.03.2021.  

https://www.bankingsupervision.europa.eu/ecb/pub/pdf/ssm.supervisorybankingstat

istics_second_quarter_2020_202010~64f3734def.en.pdf?26eeb127afadc5327409a4

66f76b355c 

 
33 Bank for International Settlements (BIS),  2020, Bulletin No 12, Effects of Covid-

Bryan Hardy and Nikola Tarashev 7 May 2020 

Bank for International Settlements (BIS), 2020, BIS Bulletin,  no 12, May 2020, I 

Aldasoro, I Fender, B Hardy and N Tarashev, Effects of Covid-19 on the banking 

sector: the market's assessment. 

Bank for International Settlements (BIS),  2020, BIS Bulletin, no 11, May 2020, U 

Lewrick, C Schmieder, J Sobrun and E Takáts, Releasing bank buffers to cushion 

the crisis – a quantitative assessment. 
34 International Moneraty Fund (IMF), 2020,  datum pristupa: 10.01.2021.  

https://www.imf.org/en/Publications/WEO/Issues/2020/09/30/world-economic-

outlook-october-

2020#Chapter%202:%20The%20Great%20Lockdown,%20Dissecting%20The%20

Economic%20Effects 
35 European Central Bank (ECB), 2019, Supervisory Banking Statistics, First 

quarter 2019, datum pristupa: 10.03.2021.  

https://www.bankingsupervision.europa.eu/ecb/pub/pdf/ssm.supervisorybankingstat

istics_first_quarter_2019_201907~62c4b59f7c.en.pdf 
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obzir se uzeo period pre nego što se uticaj Covida-19 detektovao i period 

-19.  

Pandemija izazvana korona virusom COVID-19 razvijala se 

 

izuzetno velike izazove u poslovanje svih organizacija, bez obzira na njihovu 

 36

36 Beke- -19 

-90), 39-47.   
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5. Uticaj Covid-19 na kapitalizovanost evropskih 

banaka 

 

Generalno posmatrano, banke bi mogle da podmire bar deo 

napredak 

-19.  

str 37

nedostataka u finansiranju u posmatranom periodu. 

tala banaka nakon svetske 

ekonomske krize, gde su minimalni zahtevi za adekvatnosti kapitala 

 

5.1. Kapitalizovanost evropskih banaka 

 

 

Ako posmatramo period pre i posle svetske ekonomske krize, 

 

dok su 2019. banke bile dobro kapitalizovane kada je pandemija Covid-19 

 kapitalu  

37 Bank for International Settlements (BIS),  2020, Bulletin No 12, Effects of Covid-

Bryan Hardy and Nikola Tarashev 7 May 2020 
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i imovini ponderisanoj rizikom  koja je uvedena nakon svetske 

ekonomske krize, a odnosi se na Bazel III standard, Stub I.38 

Common Equity Tier 1 (CET1) racio i sume koja 

azela III, je 

4.5%, dok je bu ako je u potpunosti 

.39  

Bazel III standardi su predvideli da bi banke trebale da ima

kapitala za Stub 1 

40 

vremena bankama za prikupljanje potrebnog kapitala. Na osnovu podignutih 

stresove koje je Covid-

 Uticaj Covid-19 usmerio  je banke na nekoliko frontova, 

tke. Prema novouvedim 

38 Bank for International Settlements (BIS), 2010,  Basel III: towards a safer 

financial system, speech by Mr Jaime Caruana, General Manager of the BIS, at the 

3rd Santander International Banking Conference, Madrid, 15 September 2010. p 9 
39 Bank for International Settlements (BIS),  2020, BIS Bulletin, no 11, May 2020, 

U Lewrick, C Schmieder, J Sobrun and E Takáts, Releasing bank buffers to cushion 

the crisis – a quantitative assessment. 
40 

ekonomiju, SG=p 27309.- Vol. 12, no. 1 (2015), str. 67-83 
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Table 10 Ukupan kapital po komponentama i kvartalima (Evro, bilion; 

procenat) 

 

Indikatori CET1 

ratio 1), 

2) 

Tier 1 

ratio 2) 

Total 

capital 

ratio 2) 

I kvartal  

2019 

14.35% 15.60% 14.37% 

II kvartal 

2019 

14.33% 15.55% 18,00% 

III kvartal 

2019 

14.37% 15.58% 18,00% 

IV kvartal 

2019 

14.87% 16.06% 18,05% 

I kvartal  

2020 

14.43% 15.65% 18,11% 

1) CET1 obavezne rezerve kapitala, stud 1 

2) Ukupan kapital,  Stub 1 i  CET1 obavezne rezerve kapitala 

Izvor: Autor na osnovu podataka European Central Bank 

41 arijana, Beke Trivunac Jozefina, 2021, Uticaj covid-19 na 

bankarsko poslovanje, Megatrend revija, Vol. 18, no. 1 (2021). 
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U  tabeli br. 10 autor daje prikaz ukupnog  kapitala po 

komponentama i kvartalima u 2019. i prvom kvartalu 2020. godine za 

evropske i svetske banke. 

Table 11 Ukupan kapital po zemljama i  komponenete po zemljama (I 

kvartal 2020) EUR billions; percentages) 

 

Zemlja 

(I kvartal 

2020) 

Ukupan kapital          

Stub 1      

CET1  

Amount Ratio Amount Ratio Amount Ratio 

Belgium 44.43  20.87% 40.39  18.98% 38.29  17.99% 

Germany 216.00  17.94% 187.37  15.56% 172.91  14.36% 

Estonia 4.19  28.19% 4.19  28.19% 4.19  28.19% 

Ireland 50.38  21.76% 45.52  19.66% 43.70  18.88% 

Greece 27.93  16.26% 25.16  14.65% 25.16  14.65% 

Spain 222.65  15.40% 191.63  13.25% 171.40  11.85% 

France 471.42  18.25% 405.44  15.69% 379.44  14.69% 

Italy 189.16  17.69% 164.44  15.38% 150.04  14.03% 

Cyprus 3.83  19.10% 3.63  18.10% 3.28  16.36% 

Lithuania 1.92  22.81% 1.89  22.44% 1.89  22.44% 
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Luxembourg 11.30  18.48% 11.13  18.20% 10.95  17.91% 

Malta 1.85  20.63% 1.59  17.66% 1.59  17.66% 

Netherlands 151.53  22.33% 123.19  18.15% 108.75  16.02% 

Austria 46.09  17.05% 39.09  14.46% 35.34  13.07% 

Portugal 19.27  16.04% 17.12  14.25% 15.97  13.30% 

Finland 43.74  20.40% 39.35  18.36% 36.16  16.86% 

Total 1,509.38  18.11% 1,304.45  15.65% 1,202.38  14.43% 
       

Izvor: ECB 

79

 2021



 

80  

 

 

Figure 2 Ukupan kapital po zemljama i  komponenete po zemljama (I 

kvartal 2020) EUR billions; percentages) 
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Izvor: autor na osnovu podataka European Central Bank 
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Na grafiku br. 2  autor daje prikaz ukupanog kapitala po zemljama i  

komponenete po zemljama u I prvom kvartalu 2020. G

zemlje, i  to: 

Italija, Kipar, Litvanija, Luksemburg, Malta, Holandija, Austrija, Portugal i 

Finska. 

13 i  Grafiku br. 3 prikazana je ukupna 

iku po zemljama i  komponenete po zemljama, i to:  Belgium, 

Germany, Estonia, Ireland, Greece, Spain, France, Italy, Cyprus, Lithuania, 

Luxembourg, Malta, Netherlands, Austria, Portugal and Finland u prvom 

kvartalu 2020. godine.  
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Figure 3  
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Izvor: autor na osnovu podataka European Central Bank 
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Table 12  CET1 ratio po zemljama, (I kvartal 2020)  i broj institucija 

 

CET1 ratio po zemljama(broj institucija) 

 

Zemlje 

(I kvartal 

2020) 

CET1 ratio 2) 

10% 

10% < CET1 

 

CET1 ratio > 

20% 

Belgium - 4 3 

Germany - 16 5 

Estonia - - 3 

Ireland - 3 3 

Greece - 4 - 

Spain - 12 - 

France - 9 2 

Italy - 12 - 

Cyprus - 2 1 

Latvia - - 2 

Lithuania - 1 2 

Luxembourg - 4 1 
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Malta - 3 - 

Netherlands - 3 3 

Austria - 6 - 

Portugal - 3 - 

Slovenia - 2 - 

Finland - 2 1 

UKUPNO - 86 26 

Izvor: ECB 
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Figure 4 CET1 ratio po zemljama, (I kvartal 2020)  i broj institucija 
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Izvor: autor na osnovu podataka European Central Bank 
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5.2. Uticaj Covid-19 na kapitalizovanost banaka u Republici 

Srbiji 

 

 

Uticaj Covida-

se posmatrati kroz poslovanje banaka. S obzirom da još uvek nisu 

 

Kako u svetu,  tako i u Republici Srbiji adekvatnost kapitala banaka 

pre svetske ekonomske krize 2008. g

 i podizanjem obaveznog nivoa kapitala. 

Na grafikonu br. 5 prikazana je adekvatnost kapitala banaka u 

kapitala sa godinama pov

godini ona iznosila 23,4%. 
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Kapital banaka u Republici Srbiji od 2014. godine do 2019. godine. 

i da su banke dobro kapitalizovane. 

Figure 5 Kapital banaka  
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Izvor: Autor na osnovu 

banaka, Bankarski sektor u Srbiji, Narodna banka Srbije. 

 

Ukupan regulatorni kapital od 2014. godine do 2019. godine prikazan 

je na grafiku b

dobru stabilnost 

kapitala u bankama.  
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Figure 6 Ukupan regulatorni kapital i ukupni kapitalni zahtevi  
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Izvor: Autor na osnovu Izveštaja  od 2014. do 2019. godine, Sektor za kontrolu 

banaka, Bankarski sektor u Srbiji, Narodna banka Srbije. 

Figure 7 Rizici u bankarskom poslovanju 
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Izvor: Autor na osnovu Izveštaja  od 2014. do 2019. godine, Sektor za 

kontrolu banaka, Bankarski sektor u Srbiji, Narodna banka Srbije. 
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38. Odluke o adekvatnosti kapitala,  

U skladu sa 

pomenutom Odlukom, 

42
 

Na grafiku br 8.  autor daje prikaz pokazatelja adekvatnosti kapitala u 

period od 2014. godine do 2019. godine. U posmatranom period pokazatelj 

adekvatnosti kapitala iznosi do 20% do 23.4%. 

Figure 8 Pokazatelj adekvatnosti kapitala 
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Izvor: Autor na osnovu 

banaka, Bankarski sektor u Srbiji, Narodna banka Srbije. 

42 Beke Trivunac Jozefina, 2021, Uticaj covid-19 na 

bankarsko poslovanje, Megatrend revija, Vol. 18, no. 1 (2021) 
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Figure 9  
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Izvor: Autor na osnovu Izveštaja  od 2014. do 2019. godine, Sektor za kontrolu 

banaka, Bankarski sektor u Srbiji, Narodna banka Srbije. 

prikazan je na grafiku br. 9 .  
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Table 13 Pokazatelj profitabilnosti bankarskog sektora u Republici 

Srbiji 

 

    
   

  
31. 12. 

2017. 

30. 09. 

2018. 

31. 12. 

2018. 

30. 09. 

2019. 

kamata 1 
6.5% 6.3% 6.1% 5.7% 

kamata 2 
0.9% 0.8% 0.8% 0.8% 

Spread 3 
5.6% 5.5% 5.3% 5.0% 

aktive) 4 5.4% 5.4% 5.2% 4.8% 

aktive) 5 
3.7% 3.7% 3.6% 3.3% 

ROA 6 2.1% 2.1% 2.1% 1.9% 

ROE 7 10.6% 10.7% 11.3% 10.5% 

Leverage 8 19.8% 19.1% 17.9% 17.5% 

Izvor: Narodna banka Srbije, 

7. do 2019. 

godine, Sektor za kontrolu 

banaka, Bankarski sektor u Srbiji 
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– Prose

pasivna kamata. 

 

 

 

 

8  Odnos r
 

   

   

   

   

 

Napred navedeni prikaz tabela br. 14  i grafikona od 5 do 9 govore o 

dobroj kapitalnoj adekvatnosti bankarskog sektora u Republici Srbiji u 

periodu pre Covid-19 krize. Zbog nedostatka podataka za 2020. godinu autor 

nja  referenci pomenute tematike.  

92

 2021



 

99  

 

 

Spisak tabela 

 

Table 1 Stepen kreditnog rizika za izra unavanje ponderisanog rizika aktive 

14 

Table 2 Osnovne razlike izme  26 

Table 3 Ukupna rizikom ponderisana aktiva 34 

Table 4 Struktura kapitala banaka po Bazelu II 39 

Table 5 Obuhvat primene Stuba 3 56 

Table 6 Sekjuritizacija: obelodanjivanje za standardizovane i IRB pristupe 

58 

Table 7  65 

Table 8 Zahtevi za kapitalom 70 

Table 9 Dinamika primene minimalnih zahteva 71 

Table 10 Ukupan kapital po komponentama i kvartalima (Evro, bilion; 

procenat) 77 

Table 11 Ukupan kapital po zemljama i  komponenete po zemljama (I 

kvartal 2020) EUR billions; percentages) 78 

Table 13  CET1 ratio po zemljama, (I kvartal 2020)  i broj institucija 83 

Table 14 Pokazatelj profitabilnosti bankarskog sektora u Republici Srbiji 91 

99

 2021



 

100  

 

 

Spisak grafikona 

 

Figure 1 Struktura Bazela II 29 

Figure 2 Ukupan kapital po zemljama i  komponenete po zemljama (I kvartal 

2020) EUR billions; percentages) 80 

 82 

Figure 4 CET1 ratio po zemljama, (I kvartal 2020)  i broj institucija 85 

Figure 5 Kapital banaka 87 

Figure 6 Ukupan regulatorni kapital i ukupni kapitalni zahtevi 88 

Figure 7 Rizici u bankarskom poslovanju 88 

Figure 8 Pokazatelj adekvatnosti kapitala 89 

 90 

100

 2021



 

107  

 

 

UTICAJ COVIDA-19 NA  ADEKVATNOSTI 

KAPITALA U            BANKAMA ............................................................. 1 

PREDGOVOR ........................................................................................ 4 

I DEO STANDARDI BAZELSKOG KOMITETA ZA BANKARSKU 

SUPERVIZIJU ....................................................................................... 5 

1. Bankarska regulativa Bazelskog komiteta za bankarsku 

superviziju .......................................................................................... 5 

1.1. Bazelski sporazum ...................................................................... 8 

1.2. Nastanak Bazelskog sporazuma ................................................ 9 

II DEO  BAZEL I- PRVI BAZELSKI SPORAZUM ................... 12 

2. BAZEL I- PRVI BAZELSKI SPORAZUM ................................................... 12 

2.1.  VaR model vrednosti prema riziku ........................................ 16 

ina Bazel I  standarda .......................................... 16 

2.3.  Prednosti i pozitivni efekti primene Bazel I standarda ........ 17 

2.4.  Nedostaci Bazel I standarda .................................................... 18 

2.5.  ................................ 19 

 II - DRUGI BAZELSKI SPORAZUM ......... 21 

3.  Bazel II - Drugi Bazelski sporazum ........................................... 21 

3.1. Osnovne postavke sporazuma Bazel II ................................... 27 

3.2.  Stub 1 – Minimalni kapitalni zahtevi ..................................... 30 

3.2.1. Rizikom ponderisana aktiva ................................................. 33 

3.2.2. Odbici od kapitala .................................................................. 37 

3.2.3. Kapital banake ....................................................................... 38 

3.2.4.  ..................................... 40 

3.2.5. Funkcija kapitala u banci ...................................................... 41 

3.2.6. Adekvatnost kapitala ............................................................. 42 

3.2.7. Regulisanje kapitala banke baziranog na rizicima ............. 43 

3.3. Stub 2 –  .......................... 44 

3.3.1.  Neobelodanjene rezerve ....................................................... 45 

3.3.2.  Revalorizacione rezerve ........................................................ 46 

107

 2021



 

108  

 

3.3.3.  Opšta rezervisanja/opšte rezerve za gubitke po   kreditima

............................................................................................................ 47 

3.3.4.  Hibridni du ni ki instrumenti kapitala .............................. 48 

3.3.5.  Subordinirani ro ni dug ...................................................... 49 

3.3.6.   ......................................................... 49 

3.4.  Stub 3 –  ...................................................... 52 

IV DEO BAZEL III -  BAZELSKI SPORAZUM ..................... 60 

4.  Bazel III -  .......................................... 60 

 ...................................................... 62 

4.2. Primena Bazela III u svetu ....................................................... 63 

4.3.  Nova kategorija kapitala u okviru Bazel III standarda ....... 67 

 ....................................................................... 69 

 ................................................................ 69 

4.3.3. Osnova za umanjenja kapitala ............................................. 71 

 ........................................................... 71 

V DEO UTICAJ COVID-19 NA KAPITALIZOVANOST BANAKA 73 

5. Uticaj Covid-19 na kapitalizovanost evropskih banaka ........... 75 

5.1. Kapitalizovanost evropskih banaka .................................... 75 

5.2. Uticaj Covid-19 na kapitalizovanost banaka u Republici 

Srbiji .................................................................................................. 86 

LITERATURA ...................................................................................... 93 

Spisak tabela ..................................................................................... 99 

Spisak grafikona............................................................................. 100 

BIOGRAFIJA ..................................................................................... 101 

 ............................................................................................ 107 

 

 

 

 

 

108

 2021



 

109  

 

 

 

CIP -  

 

 

336.711.6(094.2) 

616.98:578.834]:33 

 

- 

 Uticaj Covida-

Joksim - Beograd : Alfa BK univerzitet, 2021 (Beograd : Matija). - 107 str. : 

graf. prikazi, tabele ; 25 cm 

 

- Biografija: str. 99-104. - Napomene i bibliografske reference uz tekst. - 

Bibliografija: str. 92-97 

 

ISBN 978-86-6461-045-2 

 

--  

 

COBISS.SR-ID 38336009 

 

 

 

109

 2021



110

 2021




